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Resesyon endiselerinin azalmasiyla ABD piyasalari glinui pozitif yonde tamamladi

Diin piyasalarda neler oldu?

ABD’de diin biyimeye iligkin 6nct gostergeler niteligindeki
veriler ile issizlik maasi basvurulari takip edildi. Agiklanan
verilerin ardindan resesyon endiselerinin azalmasi ve Fed’in
Eyli'de 25 baz puan faiz indirimi yapacagi beklentilerinin
kuvvetlenmesiyle piyasalar pozitif seyretti. FedWatch Tool'a
gére 25 baz puan indirim olasiligi %70,5’e (Onceki giin: %64,0)
ylkseldi. Perakende satislar Temmuz'da %1,0 ile beklentilerin
Uzerinde artis kaydetti. Temmuz verisi Ocak 2023'ten sonraki
en yiksek aylk artis oldu. Sanayi Uretimi %0,6 duserken,
kapasite kullanim orani %77,8 seviyesinde gergeklesti.
Beklenti sirasiyla %0,3 disis ve %78,5 seviyelerinde
bulunuyordu. Perakende satislarda Haziran ay verisi %0,0’dan
%-0,2’ye, sanayi Uretimi %0,6’dan %0,3’e ve kapasite kullanim
orani %78,8'den %78,4’e revize edildi. 9 AJustos ile sona eren
haftada igsizlik maasi basvurulari ise 227 bin ile beklentilerin
altinda gerceklesti. DUn agiklamalarda bulunan St. Louis Fed
Bagkani Alberto Musalem ise faiz indirimi igin uygun zamanin
yaklastigini ifade etti. Risklerin daha dengeli hale geldigini
beliten Musalem, yilin geri kalaninda ekonominin %21,5-2
civarinda buyumesini bekledigini sdyledi.

Bu gelismelerle ABD piyasalari din pozitif seyretti. S&P 500
endeksi guni %21,61 artisla 5.543,22, Dow Jones endeksi
%1,39 artisla 40.563,06, Nasdaq endeksi ise 2,34 artigla
17.594,50 seviyesinden tamamladi. Din ayrica ABD’li sirket
Walmart beklentilerin Gizerinde bilango acikladi. Sirketin yilin
ikinci geyreginde gelirleri 169,3 milyar dolar, ayni dénemde
hisse basina kari 67 sent oldu. Aciklanan finansallarin
ardindan sirket hisseleri diin %6,6 deger kazandi.

Benzer sekilde Avrupa piyasalari da pozitif seyretti. Euro Stoxx
50 endeksi %1,70 artisla 4.807,77, CAC 40 endeksi %1,23
artisla 7.423,37, FTSE 100 endeksi %0,80 artisla 8.347,35,
DAX endeksi ise %1,66 deger kazanciyla 18.183,24
seviyesinden giinii tamamladi. Diin Ingiltere’de biiyiime
rakamlari aciklandi. ingiliz ekonomisi ikinci ceyrekte yillik
bazda %0,9 ceyreklik bazda 90,6 ile beklentilere paralel
blytudld. GSYH’nin detaylarina bakildiginda hizmet sektérinin
%0,8 buyudligl, imalat ve insaat sektorlerinin ise %0,1
daraldigi goralda.

ABD tahvilleri cephesinde 10 yillik tahvil faizi %3,91’e, 2 yillik
tahvil faizi %4,09’a yukseldi. VIX endeksi ise 15,23’e geriledi.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya-Pasifik piyasalari, Japonya 6nciiliglinde pozitif
seyir izliyor. Nikkei 225 endeksi %3,06, Shanghai endeksi
%0,09, Hang Seng endeksi %1,69, Kospi endeksi %1,86 ve
Nifty 50 endeksi %0,57 ile arti yonde bulunuyor. Boélgede
merkez bankasi baskanlarinin acgiklamalari takip edildi. Yeni
Zelanda Merkez Bankasi Bagkani Adrian Orr, Noel’'e kadar iki
faiz indirimi daha yapilabilecegini sOyledi. Avustralya Merkez
Bankasi Baskani Michele Bullock ise, enflasyona yonelik
yukari yonlu risklerin bulundugunu, faiz indirimleri igin hentlz
erken oldugunu soyledi.

ABD vadelilerinde yatay pozitif seyir gézleniyor.

Bugliin Euro Bolgesi'nde ticaret dengesi, ABD'de konut
baslangiglari ile Michigan tiketici hissiyatinin éncu verisi takip
edilecek. Tulketici hissiyatinin Agustos ayinda 66,40'dan
67,20’ye yukselmesi bekleniyor.

Gelecek giindemde neler var?

Gelecek hafta Pazartesi gini ABD’de Fed Uyesi Wallern
konusmasi ile oncli endeks takip edilecek. Temmuz'da
endeksin %0,30 dusus gostermesi bekleniyor. Sali giini Fed
Uyeleri Bostic ve Barr'in agiklamalari, Cin’de ise merkez
bankasinin faiz karari takip edilecek. Cin Merkez Bankasi’'nin 1
ve 5 yillik kredi faiz oranini sirasiyla %3,35 ve %3,85
seviyelerinde sabit birakmasi bekleniyor. Euro Bolgesi'nde ise
Temmuz ayi tiketici enflasyonuna iligskin final veriler takip
edilecek. Aylik TUFE’nin degisim gdstermemesi, yillik verinin
ise %2,6 seviyesinde gergeklesmesi bekleniyor.
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Degisimler

Dow Jones
Nasdaq

S&P 500 Vadeli*

ABD Piyasalari
Kapanig Giinliik deg.
40,563.1 & 1.39%
17,5945 & 2.34%

55765 &  0.16%

Haftalik deg.
& 2.70%
& 507%
& 3.84%

PN
h 4
v

Aylik deg. Yillik deg
212% & 7.62%
5.650% & 17.21%
1.96% A 15.70%

Degisimler
Dax

FTSE 100
MSCI Europe

Avrupa Piyasalari

Kapanig Giinliik deg.
18,1832 &  1.66%
8,347.4 & 0.80%
2,138.1 A& 0.70%

Haftalik deg.
& 2.60%
& 2.19%
& 271%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

h 4
PN
N

Aylik deg. Yillik deg
-1.22% & 8.55%
188% i 7.94%
014% & 582%

Degisimler

Shanghai Bilesik*

Kospi

Hong Kong*

S&P BSE Sensex - Hindistan
IDX Composite - Endonezya
TAIEX - Tayvan

MSCI GOU Asya

Kapanig Giinliik deg.
2,882.8 & 0.19%
26939 & 187%
17,4385 & 1.92%
79,446.2 & 0.43%
7,449.0 & 0.53%
22,3350 & 2.01%
584.6 v  -021%

Haftalik deg.
A 0.72%
4.08%
2.04%
-0.33%
2.65%
4.03%
0.80%

(2N B K BN N 2

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

440 4 4 44

Aylik deg. Yillik deg
1.92% W -3.10%
-6.07% &  1.45%
0.19% A 2.29%
0.60% A 9.98%
22200 A 2.42%
-6.97% A  2456%
4.16% A 7.75%

Degisimler

BIST 100 - Tiirkiye

WIG - Polonya

Prag SE - Prag

S&P/BMV IPC - Meksika

Merval - Arjantin

Tel Aviv 35 - israil

Tedavul All - Suudi Arabistan
FTSE/JSE All - Endonezya

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri

Kapanig Giinliik deg.
9,983.0 & 1.55%
82,349.7 &  0.45%
1,572.2 & 0.66%
54,2649 &  1.02%
1,643,875.0 & 2.27%
2,055.1 & 1.63%
11,9150 &  0.55%
82,226.4 & 1.01%
4,218.7 & 0.12%

Haftalik deg.
0.76%
3.45%
1.12%
2.29%
3.79%
2.45%
2.12%

4

N BN N 2N R N 2

1.84%
0.56%

4

P b b 44 4 4 4

4

Aylik deg. Yillik deg
-708% A 33.64%
5.87% & 4.96%
051% A 11.19%
003% W -5.44%
2.73% A& 76.82%
0.06% A 10.86%
115% W -0.14%
221% A  694%
339% A 391%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem

gliniine gore degisimi ifade eder.
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Kuresel piyasalarda artan risk igstahinin etkisiyle endeks pozitif seyirle baslayabilir

Diin piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi diinkii islemlere %0,44 yukseligle 9.874,42
puandan baslangi¢c yapti. Acilisin ardindan 9.763,26 seviyesine
kadar gerileyen endeks, bu seviyeden gelen alimlarla giind %1,55
artisla 9.982,98 puandan tamamladi. Bankacilik endeksi %2,79,
sinai endeksi %1,71 deger kazandi. Gunluk islem hacmi ise 84,1
milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Yurt icinde din butce dengesi ile menkul kiymet istatistikleri takip
edildi. Hazine ve Maliye Bakanlidi tarafindan yayimlanan verilere
gbre butce Temmuz ayinda 96,8 milyar TL acik verdi. Haziran’da
bitce acigr 275,3 milyar TL seviyesinde gerceklesmisti. Temmuz'da
bitce giderleri yillik %81,6 artisla 827,7 milyar TL'ye, butce gelirleri
ise %44,9 artisla 730,9 milyar TL'ye yukseldi. Temmuz ayi verileriyle
birlikte yilin ilk yedi ayindaki bitce acigi 844 milyar TL'ye ulasti. 9
Agustos ile sona eren haftada yabancilar hisse senetlerinde 323,5
milyon dolarlik satis gerceklestirdi. Boylelikle son t¢ haftada satiglar
621,2 milyon dolara ulasti. DIBS tarafinda ise 17,6 milyon dolarlik
alim gerceklesti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Kuresel piyasalardaki pozitif seyrin egliginde endekste toparlanma
egiliminin slrebilecegdini tahmin ediyoruz.

Bugun yurt icinde konut fiyat endeksi ile TCMB piyasa katilimcilar
anketi agiklanacak. Mayis ayinda bir 6nceki aya goére %1,3 oraninda
artan konut fiyat endeksi, bir énceki yilin ayni ayina gére nominal
olarak %45 oraninda artmis, reel olarak ise %214,9 oraninda
azalmisti. Temmuz ayindaki TCMB anketinde katiimcilarin cari yil
sonu tiketici enflasyonu (TUFE) beklentisi %43,52'den %42,95'e
gerilemigti. 12 ay sonrasi TUFE beklentisi ise bir énceki anket
déneminde %31,79 iken %30,02 olmustu.

Gelecek giindemde neler var?

Yurt icinde gelecek hafta Sal glini TCMB’nin faiz karari, Persembe
glinu tUketici guven endeksi, Cuma gunu ise yabanci turist
istatistikleri takip edilecek. Merkez Bankasi temmuz toplantisinda
politka faizini %50 seviyesinde sabit tutmustu. Karar sonrasi
yayimlanan metinde “Aylik enflasyonun ana egiliminde belirgin ve
kalici bir disus saglanana ve enflasyon beklentileri ngoérilen tahmin
araligina yakinsayana kadar siki  para politikasi durusu
surdurulecektir” ifadelerine yer verilmisti. Foreks Haber tarafindan
yapilan ankette Agustos toplantisinda faizin sabit birakilmasi
bekleniyor. Ankette, 2024 yil sonuna iligkin goris veren 18
ekonomistin medyan faiz tahmini ise %46,25 oldu. ilk faiz kararinin
Kasim ayinda ve 250 baz puan indirim ydénunde olacag tahmin
ediliyor. Temmuz ayinda tiketici guven endeksi 78,3’ten 75,9'a
gerilemisti. Ulkemizi ziyaret eden yabanci sayisi Haziran ayinda
gecen yilin ayni ayina gore %4,95 artmisti.
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BIST Verileri

BIST Banka BIST Sinai

Endeksler

Kapanig

Giinliik Deg.

Haftalik Deg.

Yillik Deg.

Hacim (milyar TL)

Giinliik Deg.

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL)

Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort.

BIST 100

9,983.0

& 1.55%

4

0.76%

& 33.64%

84.1

A 16.79%

98.1

¥ -14.34%

13,562.1

& 2.79%
& 5.88%
4. 55.58%
14.0
4.11.67%
19.1

W¥-26.87%

13,617.4
a 171%
¥ -0.10%
& 18.08%

49.0
A 11.68%
50.4

v -2.85%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

giiniine gore degisimi ifade eder.

Turkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi
$ITL 33.6030
€9 1.0988
Altin 2,457.1

Tiirkiye Agilist Oncesi

33.6780
1.0983

2,453.6

o

v

v

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapamis verileridir.

Degigim

0.22%

-0.05%

-0.14%

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 15/08/24 Giinliik deg. Haftalik deg.
Tiirkiye 2 Yillik 1498 @ -411% @ -472%
Tiirkiye 5 Yillik 2695 @ -214% @ -247%
Tiirkiye 10 Yillik 3500 @ -137% @ -155%

halkyatirim

Aylik deg.

® 4%
® 26%

® 20%

X halkyatirim

Yilik deg
@ -53.0%
® -363%

@ -223%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel tarafta ABD’de Temmuz ayi Perakende Satislar verisi %1 O'Yillik Tahvil Faizleri ($ /€ L£ [ ¥

artisla beklentilerin izerinde agciklanirken, Haftalik issizlik Maasi Net Degisim

Basvurular verisi 227 Bin kisi artisla beklentilerin alinda agiklandi. ) Son

Veriler sonrasi tahvil piyasalari saticili seyir izledi. Gin iginde ABD Ulkeler Getiri (%) Giinlik Haftallk Ybb

10 yillik tahvil faizi 8 bp artisla %3,91, Almanya 10 yillik tahvil faizi 7

bp artigla %2,25 seviyesinden islem gordu. Tiirkiye 7.06 001 -013  -0.02

ABD 3.91 0.08 0.00 0.06

Turkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 5 bp azaligla 273 bp’dan ingiltere 391 0.08 0.00 0.53

islem gorirken, Mayis 2034 vadeli 10 yillik Eurobond faiz getirisi 1 Almanya 2.5 0.07 0.02 0.24

bp azalisla %7,06 seviyesinden islem gordu. Fransa 208 0.06 0.01 0.44
. . ) 5 ispanya 3.10 -0.01  0.00 0.14

Doviz tarafinda major para birimleri ABD Dolar'i karsisinda deger italya 362 0.06 004 -013

kazandi. Euro / Dolar paritesi 1,0969 seviyesine gerilerken, Dolar

Endeksi 103,062 seviyesine ylkseldi. Dolar / TL kuru ise 33,62 elismekte Olan Ulke Para Birimleri

seviyesinden islem gordu Degisim (%)

o o o . . Son Fiyat Guinlikk Haftalik Ybb
Yurt.lglltargfta .T!_ tahvil piyasalar yatay seyir |.zled|. 2 yillk gosterge Tiirk Lirast 33.62 0.06 017 1408
tahvil bilesik faizi 1 bp azalisla %42,40 seviyesine gerilerken, 10 yillik -

. P o T G. Afrika Randi 18.04 2.16 -3.57 -1.39
gosterge tahvil bilesik faizi ise 8 bp artisla %28,80 seviyesinden .
inii tamamladi. BIST Kesin Alim Satim Pazar’'nda islem hacmi 5,3 Rus Rublesi 8850 101 034 -084
gl\]/lil Tl ¥ : Meksika Pesosu 1867 070 -087 992
yar tLyeg ' Kore Wonu 1364 040 009 532
9 Agustos ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stokunda, :lnddlstan R;peg . 18537?4 [?375 22}1 222
piyasa ve kur hareketlerinden arindiriimis haftalik degisimlere goére ndonezya Rupia : : = :
17,6 Milyon Dolar artis olurken, t';zel sektor borglanma aracl stokunda Macgr Forlntl. 360.08 0.35 -0.29 3.80
4 Milyon Dolar artis gergeklesti. ilgili haftada DIBS stoku 1,2 Milyar Brezilya Reali 546 025 -08 1250

TL artarak 4_,04 Trilyon TL nominal olurken, ayni hafta YD
yerlesiklerin DIBS stoku ise 788 Milyon TL azalig ile 433,6 Milyar TL i %)
seviyesine geriledi. Bdylece YD yerlesiklerin DIBS stoku igindeki payi >

%10,71'e geriledi. Yurt igi yerlesiklerin ddviz mevduatlarinda ise 2:';2:7(gﬂ:;‘:?;:;‘;ii:?;;;?e) 570)%03
parite etkisinden arindinimis olarak toplamda yaklasik 2,8 Milyon TCMB Agir. Ort. Fon. 50.00
dolar artis izlenirken, gercek kisilerde 740 Milyon dolar artis, tizel TLREF 50.35
kisilerde ise 2,1 Milyon dolar artis géraldu. TCMB Toplanti Tarihi 20 Ajustos 2024
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Yurt ici Haberler

Bankacilik sektoriiniin kredi hacmi 9 Agustos haftasinda
103 milyar 405 milyon lira artarak 14 trilyon 241 milyar 937
milyon liraya c¢ikarken, tlketici kredilerindeki buyimede
hizlanma goruldu. Tuketici kredisi blylimesi ylizde 30 olarak
gerceklesti. Ticari kredilerde ise gerileme gorildi. Bankacilik
sektériinde takipteki alacaklar, 9 Agustos itibariyla dnceki
haftaya gore 2 milyar 617 milyon lira artigla 246 milyar 913
milyon liraya ¢ikti. Takipteki alacaklarin 187 milyar 325 milyon
lirasina 6zel karsihk ayrildi.

TCMB verilerine goére, brut rezervler 9 Agustos ile biten
haftada 150,2 milyar dolar seviyesine geriledi. Bir 6nceki
hafta brit rezervler 150,4 milyar dolar duzeyindeydi.
TCMB'nin net rezervleri ayni haftada 49,9 milyar dolara
distl. Swap hari¢ net rezervler de 28,5 milyar dolardan 24,6
milyar dolar diizeyine geriledi.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunun (BDDK)
haftalik bUllteninde yer alan bilgilere gére, 9 Agustos
haftasinda kur korumali TL mevduat ve katilma hesaplari 1
trilyon 764,3 milyar TL'den 1 trilyon 715 milyar TL'ye geriledi.
Temmuz basi itibariyle sirketlerin kur korumali mevduatlarina
yonelik vergi avantajlari sonlandirilirken, 1 Adustos itibariyle
kur korumali mevduatlara stopaj uygulamasi gelmisti. Resmi
Gazete'de yayimlanan duzenlemeye goére, KKM'ye 6 ay
vadeli olanlarda ytzde 7,5, 1 yila kadar vadeli olanlarda
yuzde 5 stopaj getirildi.

istanbul Sanayi Odasi Baskani (iSO) Erdal Bahgivan,
yaptigi yazih agiklamada, “Karsilastigimiz  enflasyon
muhasebesi, vergi prensipleriyle uyusmamaktadir’ gorisin
dile getirdi. Adustos ayi i¢cinde yayinlanan bir kararla bu ay
uygulanmasi istenen enflasyon muhasebesinin 6zellikle reel
sektor ve sanayici agisindan haksiz bir vergi olusturacaginin
net bir sekilde gorildigunt dile getiren Bahgivan,
"Hiklmetimiz tarafindan uygulanmakta olan Orta Vadeli
Programin sabirla ve basariyla adim adim ilerledigi boylesi bir
donemde; sanayicimizin finansal kisitlar ve zorluklarla,
ylkselen maliyetlerle, giderek daha da zorlasan rekabet
kosullariyla ve istihdam ortaminin zorlayici faktorleriyle
verdikleri miicadeleye karsin bu programin en buyuk yidkini
cektikleri unutulmamalidir. Bu nedenle; Ulkesine ve Ulkesinin
gelecegdine giivenip, karsiligi bu boyutuyla ancak orta ve uzun
vadede alinacak olan vyatirnmlarin bir gelir ve kazanca
ulagsmadan, adeta bir varlik degerlendirmesi vergisi altinda
enflasyon muhasebesinin uygulanacak olmasinin, vergi
prensipleri ile uyusmadigini  disiniyorum" ifadelerini
kullandi.

Yurt Dis1 Haberler

ABD’de Sali glnu aciklanan ve herhangi bir surpriz
icermeyen temmuz ayi tlketici enflasyonu verisi sonrasi
piyasalar eylilde faiz indirimi yapilip yapilmayacagindan ¢ok
ne kadarlik bir indirime gidilecegini tartismaya basladi.
Morgan Stanley’e bagli E*Trade’den Chris Larkin, “Simdi
asll soru Fed'in 6nlimuzdeki ay faizleri 25 baz puan mi yoksa
50 baz puan mi indirecegi. Eger 6numuzdeki bes hafta
boyunca verilerin ¢ogu ekonominin yavasladigina isaret
ederse, Fed daha agresif bir indirime gidebilir” dedi. Principal
Asset Management'tan Seema Shah, TUFE verisinin Fed’in
eylilde faiz indirim déngusiine baslamasi 6éniindeki enflasyon
kaynakli engelleri kaldirdigini séyledi. Ancak Shah’a gére bu
veri 50 baz puanlk bir indirim i¢in aciliyetin sinirli oldugunu
da gosteriyor. Evercore’dan Krishna Guha da Fed’in artik
“enflasyon verisi odakh” degil “istihdam verisi odakh”
olacagini ve bir sonraki tarim digi istihdam verisinin eylul
kararinda belirleyici olacagini 6ngordu.

New York Fed ile Philadelphia Fed'in Adustos ayina iligkin
yayimlanan imalat endeksi raporlarinda imalat endeksi
daralmaya isaret etti. New York Fed imalat endeksi,
Agustos'ta 1,9 puan artmasina karsin eksi 4,7 olarak
kaydedildi. Piyasa beklentileri, endeksin bu dénemde eksi 5,9
degerini almasi ydniindeydi. Philadelphia Fed imalat Endeksi
de Agustos'ta 20,9 puan azalisla eksi 7 degerine geriledi.
Ocak ayindan bu yana sektorde ilk kez daralmaya isaret eden
endekse iliskin piyasa beklentisi bu dénemde 5,4 degerini
almasi yonindeydi. Endeks, temmuzda 13,9 degerini almigti.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Cin Merkez Bankasi Baskani Pan Gongsheng CCTV'ye
yaptigi aciklamada, bankanin yilin ikinci yarisinda ekonomik
biuylimeyi desteklemek icin yeni politikalar planladigini ve
halihazirda uygulamaya konulan 6nlemlerin uygulanmasini
hizlandiracagini sdyledi. Pan, Cin'deki yiksek riskli kiigiik ve
orta Olgekli bankalarin sayisinin zirveden neredeyse yariya
distuduni ve yerel yonetim borglarinin maliyet yukuniin de
onemli dlgtude azaldigini vurguladi.

ABD'li savunma sanayi sirketi Lockheed Martin, havacilik ve
savunma sanayilerine yonelik uydu tabanli ¢ézimler sunan
Terran Orbitali 450 milyon dolarlik bir anlasmayla satin
alacagini duyurdu. Agiklamada, s6z konusu satin almanin
Lockheed Martin'in gelismis uydu dUretimi ve hizli uzay
kabiliyetlerini genisletme taahhidini giglendirdigi aktarildi.
Aciklamada, satin alma igleminin 2024'in doérdinci
ceyreginde tamamlanmasinin beklendigi belirtildi.

Fed Baskani Jerome Powell, Kansas City Fed'in Jackson
Hole'da dizenleyecedgi yillik merkez bankacilar
sempozyumunun ilk gint olan énimuizdeki Cuma gunu, 23
Agustos, ekonomik goérinim hakkinda aciklamalarda
bulunacak. Fed Baskani Jerome Powell'in 6nimuzdeki hafta
Jackson Hole'da duzenlenecek yilllk merkez bankasi
sempozyumunda sahneye ¢iktiginda Eylal ayindan itibaren
faiz indirimine gidilecegini aciklamasi bekleniyor ancak Fed
baskaninin indirimlerin "duzenli" olacagini vurgulamasi ve
onuimuzdeki ay 50 baz puanlik bir indirim olasiligini
kicumsemesi bekleniyor.
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Sirket Haberleri

Cimsa (CIMSA, Pozitif): GCimsa, TMS 29 dahil 2C24’te beklentimiz olan 436 mn TL’nin oldukc¢a Uzerinde yilhk %1
artisla 1.278 mn TL ana ortaklik net kari agikladi. Net kar tahminimizdeki sapmada, tahminimizin altinda kalan maliyet
artigi ve tahminimizden daha etkin yonetilen operasyonel gider yonetimi sonucu tahminimizin Uzerinde gerceklesen
operasyonel performans etkili oldu. 2C24’te faaliyet giderlerinin satiglara orani %8,8 seviyesinde gergeklesti. Yilin ilk
ceyreginde s6z konusu oran %9,7 seviyesindeydi. Ek olarak, tahminimizden daha yuksek parasal kazan¢ ve Sabanci
Holding hisseleri sayesinde elde edilen daha ylksek yatirim faaliyetleri geliri, esas faaliyet digi gelir kalemlerindeki
sapmada etkili oldu. Cimsa 2C24’te yatirim faaliyetlerinden 361,3 mn TL gelir kaydederken, TMS 29 uygulamasi
kapsaminda endeksleme etkisi sonucu kaydedilen parasal kazanci gegen yil ayni dénemdeki 47 mn TL seviyesinden
331 mn TL seviyesine yukseldi. Operasyonel tarafta ise Cimsa, 2C24'te TMS 29 dahil yillik bazda 4,2 puan artisla
%25,3 FAVOK marji ve vyillik %6,4 disisle 1.460 mn TL FAVOK kaydetti. Ozetle; ciro beklentimiz ile uyumlu
gerceklesse de, yillik bazda gugli operasyonel marjlara isaret eden ikinci ¢eyrek finansal sonuglarinin hisse
performansina etkisini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu CIMSA F/K 11,8
Cari Fiyat (TL) 31,76 FD/FAVOK 10,3
52H En Yiksek (TL) 49,53 FD/Satiglar 1,8
52H En Dusglk (TL) 23,59 PD/DD 1,3
Piyasa Degeri (mn TL) 30.032,0
Piyasa Degeri (mn USD) 896,9 Si1H -4,8%
Halka Aciklik Orani (%) 45% S1A 0,3%
Endeks Payi (BIST100) 0,5% S3A 2,0%
Temettl Verimi 3,0 S1Y -1,6%
3A Hacim (mn TL) 305,1 YB -21,8%

Bim (BIMAS, N6tr): Sirketin %100 bagl ortakligi Emek Yatirim Proje Gelistirme Anonim Sirketi'nin kayith degeri
Uzerinden devralinmasi suretiyle sirket bliinyesinde birlesmesine onay verilmesi igcin Sermaye Piyasasi Kurulu'na din
basvuruda bulunuldu.

Hisse Kodu BIMAS F/K 19,1
Cari Fiyat (TL) 572,00 FD/FAVOK 24,0
52H En Yiksek (TL) 631,00 FD/Satiglar 1,1
52H En Dusuk (TL) 229,82 PD/DD 4,2
Piyasa Degeri (mn TL) 347.318,4
Piyasa Degeri (mn USD) 10.372,5 S1H 6,0%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 60% S1A 9,0%
Endeks Payi (BIST100) 7,6% S3A 24,0%
Temettl Verimi 1,6% S1Y 93,7%
3A Hacim (mn TL) 1.897,1 YB 57,2%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Eregli (EREGL, Sinirh Pozitif): Sirketin net satislari 2024 yilinin ikinci ceyreginde bir dnceki yilin ayni dénemine gore
%35,1 artisla piyasa beklentilerine paralel 50,5 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Ciro ¢eyreklik bazda %1,5 artis
kaydetti. Boylelikle yilin ilk yarisinda sirketin hasilati bir dnceki yilin ayni dénemine gdre %57,5 artigla 100,2 milyar
TL’ye yukseldi. Sirketin brit kari 2C24°te yillik %71,9 artisla 6,2 milyar TL’ye yukselirken, brit kar marji yilhk bazda 2,6
puan artigla %12,4 oldu. Ortalama piyasa beklentisinin 6,7 milyar TL oldugu FAVOK rakami ise 2C24'te yillik %67,1
artisla 6,4 milyar TL'ye ulasti. FAVOK marji ayni dénemde %12,7’ye yiikseldi (2C23: %10,2). FAVOK rakami geyreklik
bazda %15 artig kaydederken, FAVOK marji ise 2,5 puan azaldi. Ana ortaklik net dénem kari 2GC24’te 4,4 milyar TL
oldu. Piyasa medyan beklentisi 3,3 milyar TL seviyesinde bulunuyordu. Sirket gegen yilin ayni déneminde 4 milyar TL
zarar agiklamisti. Net kar marji %8,7 seviyesinde gerceklesti. 6A24’te net kar 10 milyar TL (6A23: -3,9 milyar TL) oldu.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu EREGL F/K 9,7
Cari Fiyat (TL) 49,86 FD/FAVOK 9,7
52H En Yuksek (TL) 60,25 FD/Satislar 1,3
52H En DusUk (TL) 35,86 PD/DD 0,8
Piyasa Degeri (mn TL) 174.510,0
Piyasa Degeri (mn USD) 5.211,6 S1H -3,3%
Halka Agiklik Orani (%) 48% S1A 0,0%
Endeks Payi (BIST100) 3,0% S3A 12,7%
Temettu Verimi 0,9% S1Y -8,4%
3A Hacim (mn TL) 7.247,3 YB -10,5%

CW Enerji (CWENE, Pozitif): Sirket ile yurt iginde yerlesik ve Turkiye genelinde satis noktalari bulunan bir sirket ile
KDV Hari¢ 5.000.000,00 USD tutarinda cerceve niteliginde Satis Soézlesmesi imzalandi. Sézlesme kapsaminda
lityum batarya uUrdnlerinin teslimatinin 2.500.000 USD'lik kisminin 01/06/2025 tarihine kadar; kalan 2.500.000
USD'lik kisminin ise 31.12.2025 tarihine kadar tamamlanmasi 6ngoruluyor.

Hisse Kodu CWENE F/K 128,9
Cari Fiyat (TL) 207,90 FD/FAVOK 12,3
52H En Yuksek (TL) 421,90 FD/Satiglar 2,5
52H En Disuk (TL) 195,10 PD/DD 3,7
Piyasa Degeri (mn TL) 25.727,6
Piyasa Degeri (mn USD) 768,3 S1H -2,7%
Halka Agiklik Orani (%) 24% S1A 10,7%
Endeks Pay! (BIST100) 0,2% S3A -17,1%
Temettl Verimi 0,3% S1Y -70,8%
3A Hacim (mn TL) 252,3 YB -57,0%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST
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BIST100 F/K Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1 Yil

Kapanig 6.60x

Minimum 6.49x 5.51x
Maksimum 7.45x 7.88x
Ortalama 7.11x 6.89x
Minimuma Uzaklik 0.10x 1.08x
Maksimuma Uzaklik -0.85x -1.28x
Performans -7.5% -4.6%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
garpan seviyesine %8; son bir yillik ortalama
carpan seviyesine %4.4 yakiniz.

XBANK PD/DD Garpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanis 1.40x

Minimum 1.32x 0.99x
Maksimum 1.67x 1.67x
Ortalama 1.54x 1.33x
Minimuma Uzaklik 0.08x 0.41x
Maksimuma Uzaklik -0.27x -0.27x
Performans -3.5% 18.8%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
¢arpan seviyesine %10; son bir yillik ortalama
garpan seviyesine %4.8 yakiniz.

XUSIN F/K Garpani (Cari)

Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanis 10.03x
Minimum 9.85x 9.15x
Maksimum 10.98x 18.47x
Ortalama 10.57x 13.51x
Minimuma Uzaklik 0.18x 0.88x
Maksimuma Uzaklik -0.95x -8.44x
Performans -1.3% -35.3%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
garpan seviyesine %5; son bir yillik ortalama
¢arpan seviyesine %34.7 yakiniz.

X halkyatirim
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
30 (Normalize Edilmis)
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= XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
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Haftalik Veri Tak

Aciklanacak Veri Donemi ]
12 Agustos 10:00 Tarkiye issizlik Orani Haziran - 8,40%
12 Agustos 10:00 Turkiye Perakende Satig Hacmi (Yillik) Haziran - 5,80%
12 Agustos 18:00 ABD New York Fed 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Temmuz - 3,02%
12 Agustos 21:00 ABD Butge Dengesi (milyar dolar) Temmuz - " 66
13 Agustos 02:50 Japonya UFE (Aylik) Temmuz 0,30% T 0,20%
13 Agustos 02:50 Japonya UFE (Villik) Temmuz 3,00% " 2,90%
13 Agustos 10:00 Turkiye Cari Denge (milyar dolar) Haziran 0,30 " -1,24
13 Agustos 10:00 Turkiye Konut Satiglari (Yillik) Temmuz - " -5,20%
13 Agustos 12:00 Euro Bolgesi ZEW Ekonomik Hissiyati Agustos - 43,7
13 Agustos 15:30 ABD UFE (Aylik) Temmuz 0,20% 0,20%
13 Agustos 15:30 ABD UFE (Yillik) Temmuz - 2,60%
13 Agustos 15:30 ABD Cekirdek UFE (Aylik) Temmuz 0,20% 0,40%
13 Agustos 15:30 ABD Gekirdek UFE (Yillik) Temmuz - 3,00%
13 Agustos 20:15 ABD Fed Uyesi Bostic'in Konugmasi
14 Agustos 12:00 Euro Bdlgesi GSYH (Geyreklik) 2¢ 0,30% 0,30%
14 Agustos 12:00 Euro Bolgesi GSYH (Yillk) 2C 0,60% 0,60%
14 Agustos 12:00 Euro Bolgesi issizlik Orani (Geyreklik) 2C - 0,30%
14 Agustos 12:00 Euro Bolgesi issizlik Orani (Yillik) 2C - 1,00%
14 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Haziran 0,70% -0,60%
14 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Yillik) Haziran -2,50% -2,90%
14 Agustos 14:00 ABD Haftalik Mortgage Basvurulari 9Agu - 6,90%
14 Agustos 15:30 ABD TUFE (Aylik) Temmuz 0,20% -0,10%
14 ABustos 15:30 ABD TUFE (Yillik) Temmuz 3,00% 3,00%
14 Agustos 15:30 ABD Gekirdek TUFE (Aylik) Temmuz 0,20% 0,10%
14 Agustos 15:30 ABD Cekirdek TUFE (Yillik) Temmuz 3,20% 3,30%
15 Agustos 02:50 Japonya GSYH (Ceyreklik) 2¢ 0,60% 0,50%
15 Agustos 02:50 Japonya GSYH (Yillik) 2C 2,30% -1,80%
15 Agustos 02:50 Japonya GSYH Deflator (Yillik) 2C 2,60% 3,40%
15 Agustos 04:20 Cin Orta Vadeli Kredi Faiz Orani Agustos 2,30% 2,30%
15 Agustos 05:00 Gin Sanayi Uretimi (Yillik) Temmuz 5,40% 5,30%
15 Agustos 05:00 Cin Perakende Satiglar (Yillk) Temmuz 2,60% 2,00%
15 Agustos 07:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani (Aylik) Haziran - 4,10%
15 Agustos 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Final) Haziran - -3,60%
15 Agustos 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Final) Haziran - -7,30%
15 Agustos 11:00 Turkiye Butge Dengesi Temmuz - 275,3mlr
15 Agustos 15:30 ABD Empire State imalat Endeksi Agustos -6,0 " -6,6
15 Agustos 15:30 ABD Perakende Satislar Temmuz 0,30% 0,00%
15 Agustos 15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi ABustos 6,5 13,9
15 Agustos 15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari 10Agu - 233bin
15 Agustos 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz -0,10% 0,00%
15 Agustos 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz - 1,60%
15 Agustos 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz - -0,50%
15 Agustos 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz - 0,70%
15 Agustos 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Temmuz 0,00% 0,60%
15 Agustos 16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Temmuz 78,70% 78,80%
15 Agustos 20:10 ABD Fed Uyesi Harker'in Konugmasi
16 Agustos 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylik) Haziran 0,30% -0,40%
16 Agustos 10:00 Turkiye Konut Fiyatlari (Aylik) Haziran - 1,3%
16 Agustos 10:00 Tarkiye Konut Fiyatlari (Yillik) Haziran - 45,1%
16 Agustos 10:00 Turkiye 12 Aylik Enflasyon Beklentisi Agustos - 30,02%
16 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Ticaret Dengesi (milyar euro) Haziran 13,50 12,30
16 Agustos 15:30 ABD Konut Baglangiglari Temmuz -0,90% 3,00%
16 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Hissiyati (Oncii) Agustos 67,20 66,40
16 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi Cari Kosullar Endeksi (Oncii) Agustos - 62,70
16 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Oncii) Agustos - 68,80
16 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Agustos - 2,90%
16 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Agustos - 3,00%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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Halk Yatinm Arastirma

24 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr \. +90 216 285 09 00

Halk Yatirim Arastirma

Banu KIVCI TOKALI Arastirma Direktord BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ilknur TURHAN Mudir ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Aysegul BAYRAM Yoénetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahht

Yasin SARIHAN Uzman YSarihan@halkyatirim.com.tr
Otomotiv, Dayanikl Tuketim, Gida & +90 216 547 87 26
icecek, Enerji

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilk +90 216 547 87 45

CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi ediniimesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanligligindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yurarlGgu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” ¢gikan kanunun 2.Maddesi c bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti
kapsaminda degildir.
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